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|_Flzezultate flnanciare trimestrul 1 2018
SIF3 - SIF Transilvania SA.

Profit net de 8,08 milioane de lei obtinut in T1-2018, in crestere cu
156% fata de cel obtinut in perioada similara a anului precedent.
Informatii cheie

Simbol BVB SIF3
Pret Piata (RON)-

+ Valoarea activelor totale detinute de SIF Transilvania la finalul primului
trimestru al anului s-a ridicat la 1,11 miliarde de lei, cu 6,36% mai mult

15.05.2018 0,2145 decét la finalul lui 2017. Cea mai mare pondere in activele totale este

Maxim 52 sapt.(RON) 02750 det,_inuté o!e act_ivele financiare disponibile pe.ntruvvén.zare (47%), respgctiv.
' activele financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit si

Minim 52 sapt. (RON) 02115 pierdere (49%).

Variatie % YTD 11.73% * In ceea ce priveste datoriile totale ale SIF3, acestea au nregistrat o

crestere cu 5,8% in T1-2018, fatd de valoarea acestora la finele anului

Capitalizare (Mil. RON) 468,530
2017, in principal datorita cresterii datorilor privind impozitul améanat .

Numar actiuni (Mil.)

2.184,28 + Capitalurile proprii au crescut in aceeasi perioada de referinta cu 6,41%,
Sursa: BVB, 16 mai 2018 ajungand la valoarea de 1,03 miliarde de lei (de la 0,96 miliarde de lei la
finalul lui 2017), aceasta datoritd Tnh special rezultatului reportat si a celui
Evolutia YTD a SIF 3 vs. BET-FI curent.
110 + Veniturile din dividende s-au diminuat substantial in T1-2018 (-76%), fat&
105 de perioada similara a anului precedent, acestea ajungand la 0,69 milioane
de lei.
100 + De remarcat este faptul ca in primul trimestru al anului castigul net din
vanzarea investitiilor financiare este 0.
95 * Cheltuielile cu personalul au crescut usor in aceeasi perioada de
c— S|F3 M referinta (+9%).
% ——BETFI m + Profitul net in T1-2018 a fost de 8,08 milioane de lei, in crestere cu 156%
85 S fata de rezultatul obtinut in T1-2017 (3,15 milioane de lei).
9& S”Q S”Q g?}" g@v Qré /sz} YQ’\ ;‘Q\ &A » Valoarea activului net la finalul lunii martie a fost de 1,03 miliarde de lei,
A U N SR in crestere cu 7% de la inceputul acelui an. Evolutia lunara a valorii unitare
a activului net poate fi observata in graficul de mai jos, prin comparatie cu
Sursa: Bloomberg, 15 mai 2018 evolutia pretului din piata. La sfarsitul lunii aprilie 2018, aveam de a face cu
un discount substantial intre valoarea VUAN si pretul din piata al actiunilor
SIF3 (51,12%).
* Coeficientul de corelatie intre + Tn cadrul AGA din data de 27 aprilie 2018, actionarii SIF3 au aprobat
evolutia indicelui BET si evolutia distribuirea unui dividend brut in valoare de 0,01 lei/actiune, data de

inregistrare: 5 octombrie 2018, data platii 26 octombrie 2018. In aceeasi
sedinta, actionarii au aprobat consolidarea valorii nominale de la 0,1 la 5

pretului actiunilor SIF3, de la Tnceputul

anului 2018 pana n prezent, este -

lei/actiune.
0,76 asadar avem de a face cu o
corelatie inversa foarte strénsa, in mm Pret de piatd  Emm—\VUAN discount (%) - axa din dreapta
. . . . 0,5 60,00%
timp ce, corelatia dintre SIF3 si 048 0
- . 04 - 50,00%
indicele BET-FI este una directa foarte :
0,35 -
A x - A : - 40,00%
stransa, coeficientul avand valoarea - 0,3 - ’
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Sursa: Prelucréri Brk Financial Group, Situatii financiare SIF3
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DISCLAIMER

Departamentul de Analiza emite recomandari care se bazeaza pe informatii obtinute din surse de informare publica
considerate de incredere, dar pentru a caror acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate
estimarile si opiniile incluse in prezentul raport reprezinta judecata independenta a analistilor la data publicarii. Ne
rezervam dreptul de a modifica opiniile exprimate Tn acest raport in orice moment fara notificare prealabila. Analizele
realizate au scop exclusiv informativ si nu constituie o ofertd de vanzare sau cumparare a instrumentului financiar
prezentat. Niciun material, continut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit
oricarei alte parti fara permisiunea BRK Financial Group.

Autorii acestei analize atesta faptul cd nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si
recomandarile din acest document. De asemenea, opiniile exprimate in analiza reflectd cu acuratete propriile

convingeri despre instrumentele financiare prezentate.




